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披露報表於 2025年12月31日 

本披露報表是按照《保險業 (估值及資本) 規則》及《保險業 (公眾披露) 規則》的規定編

製。  

1 公司簡介 

(a) 獲授權保險人名稱

安我保險有限公司 

(b) 業務性質及業務運作地點

安我保險有限公司(「安我保險」或「本公司」)經營一般保險之直接業務

及再保險業務，主要險種涵蓋意外、疾病、火災及自然力、財產損壞、一

般責任、雜項財務損失及法律費用。其主要經營活動、業務來源及營運據

點均設於香港，再保險業務則主要源自海外市場。本財政年度內，業務概

況並無重大變動。 

(c) 公司架構的描述

安我保險於香港成立，並於2019年作為香港首家虛擬一般保險公司開始營

運。本公司由知名股東控權人支持，包括亞洲保險有限公司(由亞洲金融集

團(控股)有限公司(0662.HK)持有，並在香港及澳門具領導地位的一般保險

公司)，及張磊先生(高瓴創始人兼首席執行官)。 

2 公司管治框架

本公司致力於維持高水平的企業管治。董事會(「董事會」)致力遵循企業管治

原則，並採納良好的企業管治常規以達致有效管理、業務穩健發展及建立健康

的企業文化，從而保障持份者的利益。 

董事會現由8名董事組成，其中5名為董事(包括主席及行政總裁)及3名為獨立

非執行董事。董事會成員具備多元化的商業及專業專長。 

董事會獲授權全權管理本公司的營運。董事會承擔監督本公司的所有重要事務

的整體責任，包括制定本公司的策略目標及作出政策決定，監督本公司營運及

財務業績、風險管理及內部管控系統、網絡安全、合規職能以及監察管理層表

現。 

作為實踐良好企業管治常規的重要部分，董事會設立若干董事委員會包括審計

委員會、償付申索委員會、執行委員會、投資委員會、再保險委員會、風險委

員會、科技委員會及承保委員會以協助共履行職責。 
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審計委員會的主要職責為檢討及監察財務匯報制度，監督及檢討內部管控系統

的有效性，以及審閱審計及合規事宜。 

 

風險委員會協助董事會監督本公司風險管理體系的建立及運作。風險委員會負

責檢討本公司的風險識別、風險偏好及風險應對措施，並監督本公司風險管理

框架的成效。 

 

投資委員會的主要職責包括制定及檢討投資政策及策略，以及審閱和監察投資

組合及投資回報。 

 

董事會已將日常管理本公司業務的權力授予執行委員會。其負責執行及檢討董

事會所釐定的政策，確保本公司的營運遵守所有適用的法律法規、行業慣例以

及相關守則或指引，並根據董事會的指示監督本公司的營運及財務表現。 

 

償付申索委員會負責監督本公司的申索狀況，制定申索政策，並確保已預留足

夠的申索儲備金。 

 

再保險委員會協助董事會確保本公司已就業務作出足夠的再保險保障。其負責

於執行前審閱建議的再保險安排，研究再保險內容，並評估再保險計劃的成

效。 

 

科技委員會協助董事會監督本公司的資訊科技發展規劃及策略，就優化本公司

的資訊科技基礎設施及生態系統提出建議，以及維持本公司網絡安全策略及框

架的成效。 

 

承保委員會獲董事會授權制定承保政策。其主要職責為監督承保及定價工作的

成效，確保相關政策及實務持續有效及恰當，並符合本公司的業務目標。 

 

高級管理層負責本公司的日常營運，並向行政總裁及董事會匯報，確保具備充

足的資源、制度及流程，以支持本公司實現其業務目標。 

 

 

3 財務狀況 

 

(a) 根據《保險業 (估值及資本) 規則》所釐定的資產負債表 

 

 

(單位：港幣千元) 於2025年12月31日 於2024年12月31日 

總計 總計 

總資產 408,355 371,366 

 現金和存款 186,164 189,120 

債務證券 62,119 95,779 

股權 (包括組合投資) 32,389 36,338 
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(單位：港幣千元) 於2025年12月31日 於2024年12月31日 

總計 總計 

衍生金融工具 0 0 

房產 0 0 

貸款及放款 0 0 

逆向回購協議 0 0 

其他金融資產 113,386 29,401 

與單位相連產品或退休計劃相關的保單

持有人賬戶資產 
0 0 

再保險資產 552 589 

稅務資產 0 0 

其他資產 13,745 20,139 

總負債 187,356 110,706 

保險負債 173,429 99,721 

再保險負債 0 0 

回購協議 0 0 

衍生金融工具 0 0 

其他金融負債 5,174 472 

稅務負債 0 0 

其他負債 8,754 10,514 

淨資產 
220,999 260,660 

 

 

(b) 資產負債表項目的重大變化或其他評註 

總資產及總負債於 2025 年有所增長，主要因爲保費收入增加，其中 2025

年直接業務毛保費較 2024 年增長 187%，而分入再保險業務毛保費則較

2024 年增長 7%。儘管本公司在 2025 年仍處於虧損狀態，導致淨資產下

降，但虧損額較 2024 年有所收窄。 

 

 

4 投資 

 

(a) 投資估值所採用的假設和方法 

本公司採取較為審慎的投資策略，主要投資於定期存款、存單及私募投資

基金。所有投資均按市值計價，其估價由銀行和基金經理等外部機構提

供。 

 

 

(b) 假設和方法的重大變化，或對投資的其他評註 

2025年採用的估值方法與2024年一致。 
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5 保險負債 

 

(a) 根據《保險業  (估值及資本) 規則》所釐定的保險負債總額  

 

一般業務的保險負債 

 
 

(單位：港幣千元) 於2025年12月31日 

直接保險 再保險 
一般業

務總額 
意外及 

健康 
汽車 

船舶、 

航空及運輸 
財產損壞 僱員補償 

一般法律

責任 
金錢損失 比例 非比例 

一般保險負債總額 

(未減除再保險前) 
         173,429 

一般保險負債總額 (豁

除其他一般保險負債) 

(未減除再保險前) 

5,800 0 0 598 315 1,063 130 165,522 0 173,429 

未決申索負債 875 0 0 96 43 67 3 75,261 0 76,345 

保費負債 4,527 0 0 452 253 936 118 66,737 0 73,024 

未決申索負債的現時

估計邊際 
84 0 0 12 4 6 0 11,289 0 11,396 

保費負債的現時估計

邊際 
314 0 0 38 15 55 8 12,235 0 12,665 

一般保險負債總額 (豁

除其他一般保險負債) 

(已減除再保險) 

5,388 0 0 574 286 978 130 165,522 0 172,877 
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(單位：港幣千元) 於2024年12月31日 

直接保險 再保險 
一般業

務總額 
意外及 

健康 
汽車 

船舶、 

航空及運輸 
財產損壞 

僱員補

償 

一般法律責

任 
金錢損失 比例 非比例 

一般保險負債總額 

(未減除再保險前) 
         99,721 

一般保險負債總額 (豁

除其他一般保險負債) 

(未減除再保險前) 

2,878 0 0 1,056 110 75 12 95,589 0 99,721 

未決申索負債 1,240 0 0 186 9 4 8 54,467 0 55,913 

保費負債 1,404 0 0 797 94 67 2 27,829 0 30,193 

未決申索負債的現時

估計邊際 
119 0 0 27 1 0 1 8,170 0 8,319 

保費負債的現時估計

邊際 
115 0 0 46 6 4 0 5,124 0 5,295 

一般保險負債總額 (豁

除其他一般保險負債) 

(已減除再保險) 

2,315 0 0 1,040 105 71 12 95,589 0 99,132 
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(b) 保險負債估值所採用的假設和推算該等假設的方法 

保險負債估值涵蓋個案儲備(case reserves)、已發生但尚未通報的賠款準

備金(IBNR)、已報告申索的未來發展(future development)、理賠費用

(loss adjustment expenses)及行政開支、風險邊際(risk margin)，以及

貼現(discounting)。其中，已發生但尚未通報的賠款準備金按照準備金

分組(reserving class)，採用鏈梯法 (Chain-Ladder)、 Bornhuetter-

Ferguson 法及預期賠付率法估算。 

 

保險負債最佳估值的主要假設包括損失發展因子(loss development 

factor)及預期賠付率(priori loss ratio)。該等假設參考了賠款發展三

角形 (loss development triangle)及過往賠付率 (historical loss 

ratio)，並考慮實際與預期分析(actual-versus-expected analysis)、承

保組合結構的變化，並參考香港保險市場同類險種的市場經驗數據而推算

得出。 

 

保險負債的現時估計值乃基於經貼現的未來現金流計算。未來現金流按照

保險合約負債的計價貨幣，採用保險業監管局於估值日公布的無風險收益

率曲線進行貼現。 

                

(c) 假設及用於推算假設的方法的重大變化，或對保險負債的其他評註 

於本年度內，整體精算估值方法並無重大變動。惟本公司於各估值日均根

據最新理賠資料更新主要精算假設，包括損失發展因子（Loss Development 

Factors）及預期賠付率（Priori Loss Ratios），以反映最新理賠經驗、承保

組合結構的變化，以及實際與預期分析結果。 

 

 

6 財務表現 

 

(a) 整體及分類的財務表現，包括保費、投資回報和申索 

 

 

保費和申索的表現分析 

 

(單位：港幣千元) 截至2025年12月31日止 

的財政年度 

截至2024年12月31日止 

的財政年度 

總計 總計 

毛保費1 278,973 251,932 

淨保費 277,346 250,742 

已償付申索毛額 68,940 100,542 

已償付申索淨額 68,674 100,372 

 
1 對於長期業務而言，它指的是在財政年度內收取和應收的保費。對於一般業務而言，它指的是已承保的保費。 
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投資回報的表現分析 

 

(單位：港幣千元) 截至2025年12月31日止的財政

年度 

截至2024年12月31日止的

財政年度 

總計 總計 

投資回報 17,280 14,046 

 

(b) 財務表現的重大變化或其他評註  

2025 年直接保險和再保險的毛保費收入較 2024 年有所增長（直接業務增

長 187%，再保險業務增長7%，總計增長11%）。 

 

2025年賠付金額下降的主要原因是分入再保險業務的保費及賠款結算單延

遲收到，導致部分賠款於估值日尚未入賬。 

 

2025 年的利率較 2024 年下降，導致利息收入有所減少，但私人投資基金

錄得較高投資回報，抵銷了部分相關影響。 
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(c) 一般業務的承保業績 (以符合定價充足水平的披露) 

 

一般業務的承保業績 

 

(單位：港幣千元) 截至2025年12月31日止的財政年度 

直接保險 再保險 
一般業務

總額 
意外及 

健康 
汽車 

船舶、航空

及運輸 
財產損壞 僱員補償 

一般法律

責任 
金錢損失 比例 非比例 

毛保費  12,348 0 0 1,417 556 2,026 268 262,359 0 278,973 

淨保費 11,211 0 0 1,365 462 1,681 268 262,359 0 277,346 

與本年度相關的淨未貼

現最佳估算綜合業務業

績 

-8,167 0 0 645 -286 -1,630 -213 -9,200 0 -18,851 

與過往年度相關的淨未

貼現最佳估算綜合業務

業績 

741 0 0 169 7 3 8 2,814 0 3,742 

未貼現承保業績 – 利潤 / 

(虧損) 
-7,391 0 0 830 -282 -1,632 -204 -16,616 0 -25,296 

 

 

(單位：港幣千元) 截至2024年12月31日止的財政年度 

直接保險 再保險 
一般業

務總額 
意外及 

健康 
汽車 

船舶、航空

及運輸 
財產損壞 僱員補償 

一般法律

責任 
金錢損失 比例 非比例 

毛保費 3,891 0 0 1,712 117 73 4 246,135 0 251,932 

淨保費 2,794 0 0 1,647 99 62 4 246,135 0 250,742 

與本年度相關的淨未貼

現最佳估算綜合業務業

績 

-5,347 0 0 -1,263 -72 -91 8 -4,000 0 -10,765 

與過往年度相關的淨未

貼現最佳估算綜合業務

業績 

827 0 0 160 0 0 17 -13,264 0 -12,260 

未貼現承保業績 – 利潤 

/ (虧損) 
-4,483 0 0 -1,102 -74 -91 27 -21,012 0 -26,735 



 

9 
版本：2026年7月 

 

(d) 承保業績的重大變化或其他評註 

本公司於本財政年度的未貼現承保業績較上一財政年度略有改善。 

 

本公司於本財政年度的承保業績主要由其再保業務的業績所帶動。由於過往承保年度的現時估

計邊際(MOCE)逐步釋放，過往承保年度業務於本財政年度錄得正面的未貼現承保業績。至於本

承保年度的承保業績(未貼現)仍錄得虧損，且虧損較上一個財政年度增加，與本承保年度最終毛

保費同步增長。 

 

本公司2025 年財政年度的直接業務承保業績， 反映了過往承保年度於本財政年度表現出優於預

期的實際理陪發展。而同期間，由於本財政年度所產生的開支，本承保年度的未貼現業務仍然

錄得虧損。 
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7 資本充足水平 

 

(a) 按照《保險業 (估值及資本) 規則》釐定的訂明資本額總額，和按子風險劃分的

風險資本額 (並無採用《保險業 (估值及資本) 規則》第7部下的過渡性安排)  

   

訂明資本額 

 

(單位：港幣千元) 於2025年12月31日 於2024年12月31日 

市場風險 (計入風險分散效益後的風險資本額) 21,510 22,260 

 利率風險的風險資本額 2,342 303 

 信用利差風險的風險資本額 48 758 

 股權風險的風險資本額 17,416 19,800 

 房產風險的風險資本額 0 0 

    貨幣風險的風險資本額 6,720 4,848 

  市場風險內的風險分散效益 -5,016 -3,449 

人壽保險風險 (計入風險分散效益後的風險資本額) 0 0 

 死亡風險的風險資本額 0 0 

 長壽風險的風險資本額 0 0 

    人壽巨災風險的風險資本額 0 0 

    發病率風險的風險資本額 0 0 

    開支風險的風險資本額 0 0 

    退保風險的風險資本額 0 0 

  人壽保險風險內的風險分散效益 0 0 

一般保險風險 (計入風險分散效益後的風險資本額) 39,146 35,389 

    準備金及保費風險的風險資本額 38,667 34,192 

    自然災害風險的風險資本額 176 1,348 

    人為非系統性巨災風險的風險資本額 1,756 3,720 

    人為系統性巨災風險的風險資本額 0 0 

    按揭保險風險的風險資本額 0 0 

    一般保險風險內的風險分散效益 -1,454 -3,871 

對手方違責和其他風險的風險資本額 4,163 3,284 

風險模塊間的風險分散效益 -14,225 -13,529 

業務操作風險的風險資本額 7,672 9,963 

吸收虧損能力上限的調整  0 0 

稅務影響的調整 0 0 

任何保監局指明調整的其他項目 0 0 

訂明資本額 58,265 57,368 
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(b) 按照《保險業 (估值及資本) 規則》釐定的資本基礎的組成    

 

資本基礎 

 

(單位：港幣千元) 於2025年12月31日 於2024年12月31日 

無限制一級資本 220,999 260,660 

有限制一級資本 0 0 

二級資本 0 0 

資本基礎 220,999 260,660 

 

(c) 資本基礎與訂明資本額的比率 

 
 於2025年12月31日 於2024年12月31日 

資本基礎與訂明資本額的比率 379.300% 454.366% 

 

(d) 訂明資本額、資本基礎及資本基礎與訂明資本額比率的重大變化或其他評註  

本公司於本財政年度的資本充足水平維持穩健。 

 

訂明資本額大致維持穩定。就風險類別而言，一般保險風險略有增加，與

本公司保險業務組合的增長趨勢一致。市場風險則略有下降，而本公司的

投資風險偏好大致維持不變，投資策略亦保持一致。 

 

本財政年度的 資本基礎較上一財政年度有所減少。資本基礎的變動主要反

映保留盈餘的變化。 

 

資本基礎減少，加上訂明資本額大致維持穩定，使資本基礎與訂明資本額

的比率下降至379.3%。儘管如此，379.3%的比率仍顯示本公司維持充足緩

衝，高於監管最低償付能力比率及目標資本比率。 
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8 風險管理 

 

(a) 風險偏好和風險管治架構 

安我保險已建立企業風險管理（「ERM」）體系，以識別、評估、匯報、

監察及管理可能影響其業務目標達成、償付能力狀況、監管合規及聲譽的

重大風險。該體系參考廣泛被採用的風險管理原則而設計，包括國際保險

監理官協會（IAIS）框架及ISO 31000:2018，並由董事局批准的風險管理政

策支持。 

 

董事局對風險管理的監督承擔最終責任。風險委員會協助董事局監督企業

風險管理體系的有效性，包括審閱風險偏好、重大風險承擔、重大風險政

策、風險應對措施，以及風險管理的充分性。管理層則負責在日常營運中

實施企業風險管理體系。 

 

本公司的風險管治架構採納三道防線模式。業務及支援職能作為第一道防

線，負責管理其各自範疇內的風險。風險管理、合規及精算職能作為第二

道防線，就風險管理提供支援、專業意見及有效挑戰，包括就風險管理的

充分性進行分析和匯報。內部審計作為第三道防線，就內部管控、風險管

理及管治流程的有效性提供獨立保證。 

 

本公司的風險偏好框架訂明本公司為達致其業務策略而願意承受的風險水

平和類別。該框架包括涵蓋策略、財務、營運及合規範疇的風險偏好聲

明，以及用於監察重大風險的風險限額及監察指標。公司會就風險承擔按

已批准的風險偏好進行監察，當公司所承擔的風險水平達到或超越風險限

額或早期預警指標時，須作出上報及採取管理行動。 

 

本公司至少每年進行一次自身風險與償付能力評估（「自險評估」或

「ORSA」），以評估其在正常及壓力情景下的當前及未來風險狀況、資本

充足水準及償付能力狀況。自險評估流程連繫風險管理、業務規劃及資本

管理，並協助董事局及高級管理層考慮本公司的風險狀況是否仍與其業務

策略及風險偏好保持一致。 

 

本公司透過定期的管理層檢討及獨立審閱，持續完善其企業風險管理體系

及自險評估流程，以確保該等體系及流程保持切合其業務的性質、規模及

複雜程度。 

 

(b) 保險風險管理 

安我保險面對來自其一般保險業務的保險風險，包括直接承保業務及分入

再保險業務。主要保險風險包括核保及定價風險、準備金及保費風險、理

賠風險、集中度風險，以及與分入再保險承保及續保相關的風險。該等風

險透過核保指引、明確的審批權限、精算審閱、理賠監控、再保險及風險

轉移安排，以及對承保業績的持續監察進行管理。 

 

本公司在評估其保險業務所產生的保險風險時，會綜合考量業務組合、理

賠經驗、賠付率及集中度。就分入再保險業務而言，風險評估會於再保險
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合約評估、承接及續保審閱流程中進行，當中包括考慮過往經驗、預期盈

利能力、風險承擔特徵及其他相關核保資料。 

 

本公司在適當情況下使用再保險及其他風險轉移安排，以管理風險自留水

準，並降低保險風險的波動性及集中程度。再保險安排的成效、交易對手

質素及風險承擔水平，均作為本公司風險管理及資本評估流程的一部分予

以監控。 

 

本公司的保險負債由精算職能進行評估，準備金提取方法、假設及結果則

透過本公司的準備金委員會進行審閱。本公司密切監察新出現的理賠經驗

及業務組合變動，以確保準備金維持充足，並維持核保表現的可持續性。 

 

(c) 投資風險管理 

董事局對審批投資政策承擔整體責任。投資委員會負責審閱、批准及監督

安我保險的投資組合，並制定本公司的投資策略。 

 

安我保險對投資管理採取審慎態度，並按照本公司的風險偏好、資本及流

動資金需要，以及監管償付能力要求開展投資活動。本公司在管理投資組

合時，著重於資本保障及維持流動性，並同時追求適當的風險調整後回

報。 

 

本公司的投資風險承擔包括流動資產及投資產品，例如存款、存款證及投

資基金。主要投資風險包括市場風險、利率風險及貨幣風險，並透過本公

司的風險偏好及投資管治流程進行監控。重大投資風險亦會透過壓力與情

景測試流程，以評估在受壓情況下不利市場變動可能造成的影響。投資風

險承擔及表現會定期向投資委員會匯報。投資風險承擔亦會按本公司風險

偏好框架下的風險限額進行監察。 

 

(d) 其他風險管理 

除保險風險及投資風險外，本公司亦管理一系列財務、營運、合規及策略

風險。該等風險透過本公司的企業風險管理流程進行識別及評估，並記錄

於風險登記冊，在適當情況下，相關風險緩解措施會分配予有關風險負責

人。 

 

作為一家透過數碼渠道營運的虛擬保險公司，本公司特別重視科技營運韌

性、網絡安全、資料保障及第三方風險管理。本公司透過相關政策、程序

及指引維持內部管控，並設有事故應對、業務持續性、災難復原及網絡安

全意識培訓等計劃或程序，以緩解該等風險。  

 

安我保險亦監察因業務、經濟、地緣政治、科技及監管環境變化而產生，

並可能影響其業務模式及營運的新興風險。新興風險會透過企業風險評估

流程予以考慮，並在適當情況下納入風險登記冊，以作持續監察及管理。 
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9 合規陳述 

 

(i) 我對 安我保險有限公司 在本披露報表中所披露資料的完整性、準確性和一致性

感到滿意；  

(ii) 我信納本披露報表中的資料是按照《保險業 (公眾披露) 規則》和《保險業 (估

值及資本) 規則》 (在任何適用的變更或放寬的規定下) 擬備的；   

(iii) 本披露報表的資料與根據《保險業 (呈交報表、報告及資料) 規則》第4(1)條呈

交與本披露報表所涉及財政年度的 安我保險有限公司 周年申報表中相關的指明

周年申報表格相符，當中每份表格均備有核數師報告； 

(iv) 我信納 安我保險有限公司 在本披露報表所涉及的財政年度內，已遵守《保險業 

(估值及資本) 規則》中適用的資本規定(或經更改或放寬的規定，如適用)。 

 

 

姓名︰ 黃子遜 

職位︰ 行政總裁 

公司名稱︰ 安我保險有限公司 

 


